A KELER KSZF altal nyujtott szegregacios
modellek bemutatasa az EMIR 39/7 szerint

Azonnali értékpapir és derivativ piacok

M keler kszf



Szegregacio az ertékpapir-piacon - Megbizok

Azonnali piac

Modell jellemzdék Osszevont megbizdi Egyedileg szegregalt
szamla megbizdi szamla

Pozicidk szegregalasa a kliringtagi sajat és megbizoi v v
pozicioktol/ biztositéktol
Poziciok szegregalasa mas megbizoktol x v’
Megbizdi szintl biztositékszamitas x v’
Megbizdi szintl biztositék teljesités x v’
Biztositékeszk6zok megbizok kozotti szegregacidja x v’
Tobblet biztositék szegregacidja és kotelez6 (s v
elhelyezése a CCP-nél
Megbizok Gsszevont kezelése mas megbizokkal v x
nemteljesités esetén
Hordozhatdsag valoszinlsége x v’
Teljesités szegregalasa a kliringtagi sajat és v v
megbizbi pozicioktol
Teljesités megbizék kozotti szegregacidja x x
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Szegregacio az ertékpapir-piacon - Alkliringtagok

Azonnali piac
Modell jellemzd6k E dil alt
J Alkliringtag gye, ] o sz.egrle sa
alkliringtagi szamla

Poziciok szegregalasa az alkliringtagi sajat és v
alkliringtagi 6sszevont megbizdi pozicioktol

Poziciok szegregalasa az alkliringtag mas
megbizoitol

Alkliringtagi sajat és alkliringtagi 0sszevont megbizdi
szint( biztositékszamitas

<

Alkliringtagi szintl biztositék teljesités x

Biztositékeszk6zok alkliringtagok kozotti
szegregacidja

Alkliringtagi tobblet biztositék szegregacidja és
elhelyezése a CCP-nél

Alkiringtagok és megbizdik Gsszevont kezelése
nemteljesités esetén

X

SIS %

SN %
X

Hordozhatdsag valoszinlsége

Teljesités szegregalasa az alkliringtagi sajat és
alkkliringtagi megbizdi pozicidoktol

Teljesités alkliringtagi megbizék kozotti
szegregacioja
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Szegregacio a derivativ piacon - Megbizok

Derivativ piac

Modell jellemzék Osszevont megbizdi Egyedileg szegregalt
szamla megbizdi szamla

Pozicidk szegregalasa a kliringtagi sajat és megbizoi v v
pozicioktol/ biztositéktol
Poziciok szegregalasa mas megbizoktol v’ v’
Megbizoi szintii biztositékszamitas v’ v’
Megbizdi szintl biztositék teljesités x v’
Biztositékeszk6zok megbizok kozotti szegregacidja x v’
Tobblet biztositék szegregacidja és elhelyezése a fos v
CCP-nél
Megbizdok Osszevont kezelése mas megbizdkkal v 5
nemteljesités esetén
Hordozhatdsag valoszinlsége x v’
Teljesités szegregalasa a kliringtagi sajat és v v
megbizdi pozicioktol
Teljesités megbizék kozotti szegregacidja x x
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Szegregacio a derivativ piacon - Alkliringtagok

Derivativ piac

Modell jellemz6k Alkliri Egyedileg szegregalt
iringtag alkliringtagi szamla

Poziciok szegregalasa az alkliringtagi sajat és v v
alkliringtagi megbizdi pozicidoktol
Poziciok szegregalasa az alkliringtag mas v v
megbizoitol
Alkliringtagi sajat és alkliringtagi megbizdi szintl v v
biztositékszamitas
Alkliringtagi szintl biztositék teljesités x v’
Biztositékeszk6zok alkliringtagok kozotti 5 v
szegregacidja
Alkliringtagi tobblet biztositék szegregacidja és s v
elhelyezése a CCP-nél
Alkiringtagok és megbizdik Gsszevont kezelése v x
nemteljesités esetén
Hordozhatdsag valoszinlsége v
Teljesités szegregalasa az alkliringtagi sajat és % %
alkkliringtagi megbizdi pozicidoktol
Teljesités alkliringtagi megbizék kozotti % %
szegregacioja
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Szamlastruktura — Ertékpapir-piac

Kliringtag
Egyedil alt Egyedil alt
gyedileg sz,e:g,rega Akliringtag gye le,g.szegrega
megbizo alkliringtag

Sajat szamla

Megbizéi szamla
(szamos megbizo)

Poziciovezetési szamla

Osszevont iigyfél

Ugyfél poziciovezetési

Osszevont iigyfél

Ugyvfél poziciovezetési

biztositékszamla

biztositékszamla

poziciovezetési szamla szamla poziciovezetési szamla szamla
Biztositékadasi Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi
kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség
o Osszevont ligyfél e, Osszevont ligyfél o,
Biztositekszamla of Biztositekszamla of Biztositekszamla

Nettositott teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités

(Osszevont nettdsitott

teljesités

Osszevont nettositott
teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités
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Szamlastruktura — Derivativ piac

Kliringtag
Egyedil alt Egyedil alt
gyedileg sz,e:g,rega Akliringtag gye le,g.szegrega
megbizo alkliringtag

Sajat szamla

Megbizéi szamla

(szamos megbizo)

Poziciovezetési szamla

Ugyfél poziciovezetési

Ugyfél poziciovezetési

Ugyfél poziciovezetési

Ugyfél poziciovezetési

szamlak szamla szamlak szamlak
Biztositékadasi Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi (Osszevont biztositékadasi Biztositékadasi
kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség kotelezettség
e Osszevont iigyfél P Osszevont iigyfél Alkliringtagi
Biztositekszamla . Ugyfel biztositekszamla o T,
biztositékszamla of biztositekszamla biztositekszamla

Nettositott teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités

(Osszevont nettdsitott

teljesités

(Osszevont nettositott
teljesités

Osszevont nettdsitott
teljesités
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Alapelvek dsszefoglalasa — Ertékpapir-piac

. A poziciok nettd modon kertilnek kimutatasra a Sajat és az Osszevont megbizdi pozicidvezetési szamlakon. Az
Osszevont megbizoi szamlan nyilvantartott poziciok nem szegregaltak egymastol.

. Az Egyedileg szegregalt ugyfél pozicidk netté modon kertlnek kimutatasra az Egyedi Ugyfél poziciovezetesi
szamlan, mas ugyfelek poziciéitol szegregaltan.

. A biztositékigény szamitasa nettd médon torténik Sajat és Osszevont megbizoi szinten. Az Egyedileg szegregalt
ugyfelek biztositékigény szamitasa netté médon torténik Egyedileg szegregalt ugyfél szinten.

. A biztositékigényt Sajat, Osszevont megbizdi és ligyfelenként Egyedileg szegregalt tigyfél szinten kell teljesiteni.

. Az Egyedileg szegregalt Ugyfelek biztositékeszkdzei szegregaltan vannak nyilvantartva a Sajat, Osszevont
megbizdi és mas Egyedileg szegregalt Ugyfelek eszkdzeitdl.

. Az Osszevont megbizoi szamlan nyilvantartott megbizoi biztositékeszkdzok egymastdl nem szegregaltan vannak
nyilvantartva, ugyanakkor szegregaltak a Sajat és Egyedileg szegregalt Ugyfelek eszkdzeitdl.

. Nemteljesités esetén, az Osszevont megbizoi biztositékeszkdzok barmely az adott kliringtagnal Osszevont
megbizdi szamlan nyilvantartott nemteljesité megbizé nemteljesitési esetén felhasznalasra kerllnek.

. Nemteljesités esetén, az Egyedileg szegregalt ugyfél biztositékeszkozei kizarolag az adott Egyedileg szegregalt
ugyfél nemteljesitése esetén keril felhasznalasra.

. A kliringtag nemteljesitése esetén a teljesité Egyedileg szegregalt tgyfél hordozasa biztosithato.

. A kliringtag és a KELER KSZF kdzo6tti megallapodas alapjan egyes kliringtagi szamlastrukturak eltérhetnek a
fentiek szerinti standard strukturatol.
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Alapelvek osszefoglalasa — Derivativ piac

. A pozicidk bruttd modon kerulnek kimutatasra a Sajat és brutté médon az Egyedi megbizdi pozicidvezetési
szamlakon fliggetleniil a valasztott szegregacios metddustdl. Az Osszevont megbizdi szamla struktura alé tartozo
Egyedi megbizdi poziciok szegregaltak egymastal.

. Az Egyedileg szegregalt ugyféel pozicidk bruttd modon kerulnek kimutatasra az Egyedi ugyfél pozicidvezeteési
szamlan, mas ugyfelek poziciditol szegregaltan.

. A biztositékigény szamitasa netté modon torténik Sajat és Egyedi megbizéi szinten. Az Egyedileg szegregalt
ugyfelek biztositékigény szamitasa netté médon térténik Egyedileg szegregalt Ggyfél szinten.

. A biztositékigényt Sajat, Osszevont megbizdi és ligyfelenként Egyedileg szegregalt ligyfél szinten kell teljesiteni.

. Az Egyedileg szegregalt ligyfelek biztositékeszkdzei szegregaltan vannak nyilvantartva a Sajat, Osszevont
megbizbi és mas Egyedileg szegregalt ugyfelek eszkdzeitdl.

. Az Osszevont megbizoi szamlan nyilvantartott megbizoi biztositékeszkdzék egymastdl nem szegregaltan vannak
nyilvantartva, ugyanakkor szegregaltak a Sajat és Egyedileg szegregalt Ugyfelek eszkdzeitdl.

. Nemteljesités esetén, az Osszevont megbizoi biztositékeszkdzok barmely az adott kliringtagnal Osszevont
megbizdi szamlan nyilvantartott nemteljesité megbizé nemteljesitési esetén felhasznalasra kerllnek.

. Nemteljesités esetén, az Egyedileg szegregalt ugyfél biztositékeszkozei kizarolag az adott Egyedileg szegregalt
ugyfél nemteljesitése esetén keril felhasznalasra.

. A kliringtag nemteljesitése esetén a teljesité Egyedileg szegregalt Gigyfél hordozasa biztosithato.
. A kliringtag és a KELER KSZF kdzo6tti megallapodas alapjan egyes kliringtagi szamlastrykturak eltérhetnek a
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